OCAK-HAZIRAN 2026 ARA DONEM
BILGILENDIRME NOTU

ADEL




ADEL OCAK-HAZIRAN 2026 ARA DONEM BiLGILENDIRME NOTU

Finansal Sonuclarin Degerlendirilmesi

Yasal Uyari

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun karari uyarinca 2026 ilk yari yil finansallarimiz TMS 29 (YUksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama) uygulanarak raporlanmistir. Bilgilendirme notumuzda aksi belirtimedigi
sUrece, Finansal tablolar ve dnceki ddnemlere ait tum karsilastirmali tutarlar, TMS 29 uyarinca TUrk lirasinin
satin alma gucundeki degisimlere goére duzeltiimis ve son olarak 30 Haziran 2026 tarihindeki Turk lirasinin

satin alma guicu cinsinden ifade edilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-
(milyon TL) 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 %
Net Satiglar 1.266 1.862 %47
Brut Kéar 546 678 %24
FAVOK (BMKO)™ 4 274 %6.812
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) -304 -55 %82
Net Kar / (Zarar) 217 -52 %76
Net isletme Sermayesi 1.349 1.664 %23
Net Finansal Borg 1.881 2.618 %39
Serbest Nakit Akim -1.326 -1.205 %9
Brut Kéar Mariji %43 %36
FAVOK (BMKO) O Marii %0 %15
Net Kar Marij -%17 -%3
* Bu rapordaki tum rakamlar ve tablolar IFRS16 etkisini icermektedir.
MBMKO: Bir defaya mahsus kalemler éncesi

Net Satiglar (milyon TL)
1.862
%47 artis
1.266 2026 yili ilk yarisinda net satiglarimiz, bir énceki yilin ayni ddnemine gére %47

artarak 1.862 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu performansta, alinan siparis
hacmindeki gliclu artis ve sevkiyat gerceklesme oranindaki iyilesme etkili olmustur.
TMS 29 etkisi hari¢ bakildiginda ise net satislarimiz %89 artigla 1.767 milyon TL

seviyesine ulasmistir.

Haziran Haziran
2025 2026



Brut Kar
(milyon TL)

678
546 |

Haziran Haziran
2025 2026

Brut Kar Marji, %

%as %

%24
artis

Net isletme Sermayesi
(milyon TL)

_y 54
1.664

11
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FAVOK (BMKO)
(milyon TL)

274

4
«— M

Haziran
2025

Haziran
2026

Net Finansal Bor¢
(milyon TL)

Haziran Haziran
2025 2026

@R Net isletme Sermayesi (Milyon TL)

-#- Net isletme Sermayesi/Net Satislar (%)*

2026 yili ilk yarisinda sirketimizin
ortalama net isletme sermayesi
ihtiyaci 1.664 milyon TL olarak
gerceklesmistir. S6z konusu seviye,
2025 yilinda satis hacminde
yasanan daralmaya paralel olarak
tasinan yuksek stok seviyesinden
kaynaklanmaktadir. Sirketimiz,
isletme sermayesini kontrolli sekilde
yénetmeyi strdirmekte olup, bu
kapsamda nakit ddngusunl optimize
etmeye y6nelik adimlar hayata
gegcirilmektedir.

*Net Isletme Sermayesi/Net Satiglar orani
geriye donuk 12 aylik Net Satis tGizerinden
hesaplanmigtir.

Aralik
2025

Haziran
2026

Haziran
2025

2026 yili ilk yari sonu itibariyla
Sirketimizin net finansal borcu

2.618 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. 2025 yilinda satis
hacmindeki daralma sonucu olusan
yuksek bor¢ seviyesine ragmen,
operasyonel kérliliktaki guclu iyilesme
TMS 29 etkisi haric Net Borg / FAVOK
rasyosuna olumlu yansimis; s6z
konusu rasyo 2025 yil sonundaki

11x seviyesinden 5x seviyelerine
gerileyerek kayda deger bir toparlanma
gOstermistir.

Brit karimiz bir énceki yilin ayni
dénemine goére %24 artis gostererek
678 milyon TL olarak, brit kar marjimiz
ise %36 olarak gerceklesmistir. TMS
29 etkisi hari¢ olarak baktigimizda

brat karimiz 895 milyon TL olarak
gerceklesmigtir.

2026 yili ilk yarisinda FAVOK,

274 milyon TL seviyesinde gerceklesmis
olup 6nceki yilin ayni déneminde
kaydedilen 4 milyon TL'ye kiyasla dnemli
bir iyilesme gostermistir. Bu iyilesmede,
siparis ve sevkiyat performansindaki
guclu artisin yani sira hayata gegirilen
maliyet azaltici 6nlemler etkili olmustur.
TMS 29 etkisi hari¢ degerlendirildiginde
ise FAVOK, 6nceki yilin ayni
dénemindeki 97 milyon TL seviyesinden
2026 yili ilk yarisinda 495 milyon TL
seviyesine ulagmistir.

Serbest Nakit Akim
(milyon TL)

Haziran Haziran
2025 2026

I -1.205

-1.326

2026 yili ilk yarisinda serbest nakit
akim tutari negatif 1.205 milyon TL
olarak gerceklesmis olup, 2025

yili ayni dénemine gére iyilesme
kaydedilmisgtir.

Net Kar/(Zarar) (milyon TL)

Haziran
2026

Haziran
2025

-52

-217

2026 yil ilk yarisinda siparis ve sevkiyat
tarafindaki glclii performansa ragmen
yuksek faiz ortami ve 6nceki yildan
tasinan borcluluk karlilik tzerinde etkisini
surdirmustur. Bu nedenle donem net kari
negatif 52 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Ancak énceki yilin ayni déneminde
kaydedilen negatif 217 milyon TL'ye
kiyasla belirgin bir iyilesme kaydedilmistir.
TMS 29 etkisi hari¢ degerlendirildiginde
ise dénem net kari 113 milyon TL olarak
gerceklesmistir.
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Finansal Sonuclarin Degerlendirilmesi

Riskler
Finansal Risk

Sirketimiz, faaliyet gosterdigi
sektortin dinamikleri ve kullandigi
finansal araclar dogrultusunda;
faiz riski, kur riski, likidite riski ve
alacak riski basta olmak Uzere
cesitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Kuresel ve yerel
ekonomik gelismeler, para
politikalarindaki degisimler ve
finansal piyasalarda yasanan
dalgalanmalar yakindan takip
edilmekte; s6z konusu risklerin
finansal yapi Uzerindeki olasi
etkilerini sinirlandirmak amaciyla
etkin ve disiplinli bir risk yonetimi
anlayisi uygulanmaktadir.

Risk yonetimi politikalari
kapsaminda finansal riskler
dtzenli olarak analiz edilmekte,
olctlmekte ve izlenmekte;
degisen piyasa kosullarina uygun
aksiyonlar zamaninda
alinmaktadir. Sirketimiz, 2026
yilinin ilk altr ayinda finansal
sUrdurdlebilirligi, guclu nakit
yénetimini ve operasyonel
sUrekliligi destekleyen proaktif
risk yonetimi yaklasimini
kararlilikla surddrmastdr.

Faiz Riski

Sirketimiz, faaliyetlerinin yapisi
geregi 6zellikle yilin ilk dokuz
aylik déneminde yuksek isletme
sermayesi ihtiyacl ile
calismaktadir. Bu durum, piyasa
faiz oranlarinda meydana gelen
degisimlere karsi duyarliligi
artirmaktadir. Kuresel para
politikalari ile yurt igi

makroekonomik gelismelere bagl
olarak faiz oranlarinda yasanan
hareketlilik yakindan takip
edilmekte ve finansman stratejileri
bu dogrultuda gtncellenmektedir.

Net isletme sermayesi ihtiyaci
agirlikli olarak 6zkaynaklar ve
banka kredileri ile finanse
edilmektedir. Faiz ve likidite
riskinin etkin yonetimi amaciyla
kredi portfoéyundn vade yapisi
duzenli olarak gdzden
gecirilmekte, alternatif finansman
kaynaklar degerlendiriimekte ve
finansman yapisinin
cesitlendiriimesine yonelik
calismalar sturdurtlmektedir.

Uygulanan disiplinli finansman
politikalari sayesinde 2026 yilinin
ilk altr ayinda da bor¢lanma
maliyetleri etkin sekilde
yonetilmis, finansal esneklik
korunurken bilango yapisinin
glclu kalmasina 6zen
gOsterilmistir.

Kur Riski

Sirketimiz, ticari faaliyetleri
kapsaminda ddviz cinsinden
yuktmlultklerinin déviz cinsinden
varliklarini asmasi nedeniyle kur
riskine maruz kalmaktadir. Kur
dalgalanmalarinin finansal
performansi ve nakit akislar
Uzerindeki olasi etkilerini
sinirlandirmak amaciyla risk
yonetimi politikalari cercevesinde
turev finansal araglardan etkin
sekilde yararlaniimaktadir.

2026 yilinin ilk altr ayinda
uygulanan risk yonetimi stratejisi
kapsaminda maruz kalinan kur
riskinin tamami hedge edilmis
olup, bu sayede déviz kuru
hareketlerinden
kaynaklanabilecek finansal risk
etkin bir sekilde yonetiimis ve
sirketin finansal performansi
Uzerindeki olasi etkileri bertaraf
edilmigtir.

Alacak Riski

Sirketimiz, sene basinda
duzenlenen kampanya ve fuar
doénemlerinde alinan siparislerinin
tahsilatini yilin son ceyreginde
gerceklestirmektedir. Bu surecte
alacak riskini azaltmak ve tahsilat
sureclerini etkinlestirmek
amacilyla kredi karti, Dogrudan
Borglandirma Sistemi (DBS),
Vinov ve c¢ek gibi farkli 6deme
yontemleri etkin sekilde
kullaniimaya devam edilmektedir.

Alacak riskinin ve isletme
sermayesi ihtiyacinin azaltiimasi
amaciyla 2026 yilinin ilk alti
ayinda kredi karti ve pesin 6deme
kampanyalari uygulanmis; bu
uygulamalar hem tahsilat
sUreglerinin hizlanmasina hem de
nakit akisinin guclenmesine katki
saglamistir. Kalan bayi alacaklar
ise teminatl 6deme sistemleri ile
glvence altina alinarak yakindan
takip edilmektedir.

Odeme yontemlerinin
cesitlendiriimesi ve tahsilat
sUreclerinin etkin yonetimi
sayesinde nakit akisindaki istikrar
korunmakta, alacak riski kontrol
altinda tutulmaktadir.



Ozet Bilanco
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(milyon TL) 31.12.2025 30.06.2026
Nakit ve nakit benzerleri 466 258
Ticari alacaklar 181 1.775
Stoklar 1.334 1.046
Diger donen varliklar 149 152
Dénen varliklar 2.130 3.231
Finansal yatirmlar 2 2
Maddi duran varliklar 1.134 1.118
Kullanim hakki varliklar 135 113
Maddi olmayan duran varliklar 170 145
Diger duran varliklar 169 171
Duran varhklar 1.610 1.549
Toplam varlklar 3.740 4.780
Kisa vadeli borclanmalar 1.367 2.319
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari 573 530
Ticari borclar 144 325
Diger kisa vadeli yuktumlulukler 130 164
Kisa vadeli yukimlulikler 2.214 3.338
Uzun vadeli bor¢lanmalar 44 27
Uzun vadeli karsiliklar 50 41
Toplam uzun vadeli ylikiimliiltikler 94 68
Toplam 6zkaynaklar 1.432 1.374
Toplam kaynaklar 3.740 4.780
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Finansal Sonuclarin Degerlendirilmesi

Ozet Kar veya Zarar Tablosu

(milyon TL) 1 Ocak- 1 Ocak-

y 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026
Hasilat 1.266 1.862
Satislarin maliyeti (-) -720 -1.184
Briit kar 546 678
Faaliyet giderleri -690 -578
Esas faaliyetlerden diger gelir/(gider), net 4 3
Esas faaliyet kar -140 103
Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler), net -2 0
Finansman gelirleri/(giderleri), net -289 -394
Parasal (kayip)/kazanc 127 236
Sirdiirilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zarar) -304 -55
Vergi gelir/(gideri) 87 3
Dénem kari/(zarar) -217 -52
FAVOK (BMKO)' 4 274

A 1 Ocak- 1 Ocak-
Karlilik Oranlan 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026
Brut Kar Mariji %43 %36
Faaliyet Kar Marji -%11 %6
Net Kar Marji -%17 -%3
FAVOK (BMKO)1 Marji %0 %15
30 Haziran itibariyla Piyasa Degeri 7.713 8.264

" BMKO: Bir defaya mahsus kalemler éncesi

ileriye Doniik Beyanlara iliskin Aciklama

Bu bilgilendirme notu gelecekteki performansimiza iligkin ileriye déntk birtakim beyanlar icermekte olup
Sirketin gelecege dair iyi niyetli varsayimlari olarak kabul edilmelidir. Gelecede yonelik bu beyanlar
yonetimin guncel verilerle dayanan beklentilerini yansitmaktadir. Adel'in gergek sonuglari, Sirketin
performansini Snemli derecede etkileyebilecek olan gelecekte meydana gelecek olaylara ve belirsizliklere

baghdir.



Ek Bilgiler

TMS 29 UYGULANMAMIS OZET FINANSAL GOSTERGELER

Asagida paylasilan finansal bilgiler TMS 29'un etkilerini icermemekle birlikte yalnizca analiz amaciyla
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sunulmaktadir. Bu rakamlar, 01.01.2026-30.06.2026 dénemine iliskin finansal rapor ile uyumlu olmamakla
birlikte bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

. 1 Ocak- 1 Ocak- o
(milyon TL) 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 %
Net Satiglar 933 1.767 %89
Brut Kar 509 895 %76
FAVOK (BMKO)™ 97 495 %408
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) -179 9 a.d.
Net Kar / (Zarar) -119 113 a.d.
Net isletme Sermayesi 875 1.413 %61
Net Finansal Borg 1.424 2.618 %84
Serbest Nakit Akim -1.005 -1.010 %0
Brit Kar Mariji %55 %51
FAVOK (BMKO)™ Marji %10 %28
Net Kar Marji -%13 %6

* Bu rapordaki tum rakamlar ve tablolar IFRS16 etkisini icermektedir.

™ BMKO: Bir defaya mahsus kalemler éncesi
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TMS 29 UYGULANMAMIS OZET FINANSAL GOSTERGELER

Net Satiglar
(milyon TL)

%89
artis

Brat Kéar
(milyon TL)

Haziran Haziran
2025 2026

FAVOK (BMKO)
(milyon TL)

495

- %408
o artis

Haziran Haziran
2025 2026

Brit Kar Marji, %

%S %St

Net Kéar/(Zarar)
(milyon TL)

113

Haziran
2025

Haziran Haziran
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FAVOK Mariji, %
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Haziran
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-119

Net Kar Marji, %

WS %6

Net isletme Sermayesi
(milyon TL)

1.413

875 ‘\

Haziran Haziran
2025 2026

Net Finansal Borg
(milyon TL)

1.424

II 1.289

Haziran Aralik Haziran
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Serbest Nakit Akim
(milyon TL)

Haziran Haziran
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