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Faaliyetler ve Finansal Sonuclarin

Degerlendirilmesi

2023 Y1l 1. Ceyrek Finansal Sonuclarinin Degerlendirilmesi

(000 TL) 1C2022 1C2023 %
Net Satislar 123.864 308.858 %149
Brut Kéar 63.490 179.419 %183
FAVOK 25.388 105.369 %315
Net Kar/(Zarar) -6.455 37.905 a.d.
Net isletme sermayesi 241.975 258.360 %7
Net Finansal Borg * 217.219 199.244 -%8
Serbest Nakit Akim -45.268 -2.660 a.d.
Brat Kar Marji %51 %58

FAVOK Marji %20 %34

* Toplam borclanmalar icerisinde TFRS16 kapsaminda kullanim hakki varliklari finansal kiralama borclari dahil edilmemistir.

Net Satiglar (milyon TL)
308,9

123,9
Net satislarimiz bir 6nceki seneye gére

%149 artis géstererek 308,9 milyon TL
olarak gerceklesmisgtir.

102022 1G2023

Net Kar (milyon TL)

37,9

2023 yilinin ilk t¢ aylik débneminde
net karimiz 37,9 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Bir dnceki yilin
ayni déneminde negatif olan net
karimiz, briit kar marji ve FAVOK
iyilesmelerine paralel olarak pozitif

6.5 gerceklesmisgtir.

102022 1C2023



Brut Kéar (milyon TL)

179,4

63,5 |

%183
artis

102022  1C2023

Brut Kar Marji, %

Swst W

Net isletme Sermayesi
(milyon TL)

%195
242,0 246,2

I

Mart Aralik Mart
2022 2022 2023

MR Net isletme Sermayesi (Milyon TL)
--#-- Net isletme Sermayesi/Net Satislar

2023 Mart sonu itibariyla net
isletme sermayesi ihtiyaci 258,4
milyon TL olarak gerceklesmigtir.
2022 Mart sonu itibariyla %195
olan Net isletme Sermayesi ihtiyaci
/ Net Satislar orani, 2023 Mart sonu
itibariyla %84 seviyesine inmistir.
Satislanimiz ve karlihgimizdaki
yuksek artisa ragmen net isletme
sermayemiz bir 6nceki yilin

ayni dénemine gére %7 artis
gbstermistir.
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FAVOK (milyon TL)

105,4

25,4 I

%315
artis

102022  1C2023

FAVOK Mariji, %

%20 %34

Net Finansal Bor¢
(milyon TL)

Mart Aralik Mart
2022 2022 2023

@R Net Finansal Borg (Milyon TL)
--#-- Net Finansal Borg/Favok

Sirketimiz net borg tutar, bir
Onceki yilin ayni dénemine gbre
%8 azalis gostererek 2023 Mart
sonu itibariyla 199,2 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Net borg
tutarindaki s6z konusu azalisa faiz
tahakkuklari hari¢ bakildiginda
azalis orani %16 olarak
gerceklesmektedir.

2022 Mart sonunda 8,6 olan

Net bor¢/FAVOK orani, kar ve
karhhgimizdaki artis ve etkin
bilanco yonetimimizin devam
etmesi neticesinde 2023 Mart sonu

itibariyla 1,9 olarak gerceklesmistir.

Turkiye ve diinyadaki enflasyonist
ortamin 2023 yilinin ilk geyreginde
de devam etmesine ragmen,

brit karimiz bir dnceki yilin

ayni dénemine gére yaklasik

3 kati artis gbstererek 179,4
milyon TL olarak gergeklesmis,
brit kér marjimiz ise yine bir
6nceki yilin ayni dénemine

gbre 7 puan artarak %58 olarak
gerceklesmigtir.

Benzer sekilde FAVOK de bir
onceki yilhin ayni dénemine

gbre 4 katinin Gzerinde bir artis
gOstererek %34 marj ile 105,4
milyon TL olarak gerceklesmistir.

Serbest Nakit Akim
(milyon TL)

102022 1G2023

[ _J
-2,7

-45,3

Sirketimizin 2023 Mart sonu
itibariyla serbest nakit akim
tutari -2,7 milyon TL olarak

gerceklesmistir.
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Riskler

Finansal Riskler: Sirketimizin
finansal tablolari yilin ilk 9 ayinda
yUksek isletme sermayesi

ile calisiimasi nedeniyle
faizlerdeki degisikliklere karsi
duyarldir. Jeopolitik risklerin

ve Ulkemizdeki makroekonomik
gostergelerin seyrine gére

faiz oranlarinda asag! veya
yukari yonlt degisimler
yasanmaktadir. Sirket 6ngoéruld
bir sekilde aldigi 6nlemlerle,
piyasa faiz oranlarinin altinda
kalacak bir politika izlemektedir.
Kredi faiz oranlar yukselmesine
ve kredi kullaniminda degisen
regulasyonlara ragmen 2022 yili
son ceyreginde saglanan
banka kredileri ve 2023 yili ilk

ceyreginde ise saglanan tahvil
ihraci gibi alternatif finansman
araclari ile sirket kredi faiz
oraninin piyasa kredi faiz
oraninin altinda gergeklesmesi
saglanmistir. 2023 yilinin geri
kalaninda, piyasada devam
eden belirsizlikler de gz 6ntine
alinarak ve alternatif finansman
araclari ile finansman kaynaklari
gesitlendirilerek finansal
planlamalarin yapilmasina devam
edilmektedir.

Kur Riski: Sirketimiz, risk
yoénetimi politikasina gére kur
riskinin minimum %50’sini
hedge etmektedir. 31 Mart 2023
itibaryla Sirketimizin kur riski
bulunmamaktadir.

Alacak Riski: Sirketimiz,
kampanya ve fuar dénemlerinde
almis oldugu siparigler igin
onden bayilerden cek almaktadir.
Sevkiyatlarin yapilmasi ile
beraber, s6z konusu bayi
ceklerinin blytk kismi DBS ve
Kirtasiye Ceklerine (MUsteri
Ceklerine) donusmektedir. Kalan
bayi riskleri icin ise, ipotek, kredi
karti, teminat mektubu ve diger
teminat araclari ainmaktadir.
Sirket’in bu sistemde calismasi
nedeniyle alacaklarindan
kaynaklanan énemli bir risk
olusmamistir. Sirketin teminat
yapisinin blydk cogunlugu
DBS’den olusmaktadir




Ozet Bilanco
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(bin TL) 31.12.2022 31.03.2023
Nakit ve nakit benzerleri 292.369 423.183
Kisa vadeli finansal yatinmlar - 50.260
Ticari alacaklar 56.428 160.855
Stoklar 240.774 360.425
Diger doénen varliklar 52913 81.508
Dénen varliklar 642.484 1.076.231
Finansal yatirmlar 4 4
Maddi duran varliklar 108.365 111.926
Maddi olmayan duran varliklar 15.484 14.481
Diger duran varliklar 42.202 51.338
Duran varliklar 166.055 177.749
Toplam varlhiklar 808.539 1.253.980
Kisa vadeli borglanmalar 486.890 491.646
Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlari 17.199 177.520
Ticari borclar 57.815 110.594
Diger kisa vadeli yuktmlalukler 46.136 233.834
Kisa vadeli ylikiimluliikler 608.040 1.013.594
Uzun vadeli borglanmalar 28.260 40.526
Uzun vadeli karsiliklar 37.938 25.639
Toplam uzun vadeli ylikiimluliikler 66.198 66.165
Toplam 6zkaynaklar 134.301 174.221
Toplam kaynaklar 808.539 1.253.980
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Ozet Kar veya Zarar Tablosu

. 1 Ocak- 1 Ocak-
(bin TL) 31 Mart 2022 31 Mart 2023
Hasilat 123.864 308.858
Satislarin maliyeti (-) (60.374) (129.439)
Briit kar 63.490 179.419
Faaliyet giderleri (42.248) (90.446)
Esas faaliyetlerden diger gelir/(gider), net (3.284) (1.735)
Esas faaliyet kan 17.958 87.238
Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler), net - (121)
Finansman gelirleri/(giderleri), net (20.389) (30.076)
Siirdiirilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zarari) (2.431) 57.041
Vergi gelir/(gideri) (4.024) (19.136)
Doénem kari/(zarari) (6.455) 37.905
FAVOK-EBITDA 25.388 105.369

A 1 Ocak- 1 Ocak-
ik 31 Mart 2022 31 Mart 2023
Brut Kar Marji %51 %58
Faaliyet Kar Mariji %14 %28
Net Kar Marji -%5 %12
FAVOK-EBITDA Marji %20 %34
31 Mart itibariyla Piyasa Degeri (bin TL) 647.325 2.409.750
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lleriye Doniik Beyanlara iliskin Aciklama

Bu bilgilendirme notu gelecekteki performansimiza iliskin ileriye déntk birtakim beyanlar icermekte olup
Sirketin gelecege dair iyi niyetli varsayimlari olarak kabul edilmelidir. Gelecege yoénelik bu beyanlar
yonetimin guincel verilerle dayanan beklentilerini yansitmaktadir. Adel Kalemcilik'in gercek sonuglari,
Sirketin performansini Gnemli derecede etkileyebilecek olan gelecekte meydana gelecek olaylara ve
belirsizliklere baglidir.

Yatirimci Bilgileri

Yatinnmei iligkileri iletigim Bilgileri

Pelin islamoglu
Raporlama ve Yatirimci
lligkileri Muddirii

Fatih Cakici
Muhasebe Mudiiri

Yasemen Gliven Cayirezmez
Mali Isler Direktéri

Yatirnmei iliskileri Birimi Yatirimei iligkileri Birimi Yatirimei iliskileri Birim
Yéneticisi Calisani Calisani

E yasemen.cayirezmez@adel.com.tr pelin.islamoglu@adel.com.tr fatih.cakici@adel.com.tr

T 08506777000 0850677 7000 0850677 7000

F 08502027210 085020272 10 085020272 10




www.adel.com.tr

ADEL



