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Finansal Sonuclarin Degerlendirilmesi

Yasal Uyari

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun karari uyarinca 2024 G¢unu ceyrek finansallarimiz TMS 29 (YUksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama) uygulanarak raporlanmistir. Bilgilendirme notumuzda aksi belirtimedigi
slrece, Finansal tablolar ve dnceki donemlere ait tum karsilastirmali tutarlar, TMS 29 uyarinca Turk Lirasi'nin
satin alma gucundeki degisimlere goére dizeltiimis ve son olarak 30 Eyltl 2024 tarihindeki Turk Liras’’nin
satin alma guicu cinsinden ifade edilmistir.

(milyon TL) 9A23 9A24 %
Net Satislar 2.965 2.341 -%21
Brut Kéar 1.433 1.208 -%16
FAVOK (BMKO)™® 901 620 -%31
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 763 303 -%60
Net Kar/(Zarar) 448 201 -%55
Net Isletme Sermayesi 1.371 1.719 %25
Net Finansal Borg 826 1.174 %42
Serbest Nakit Akim -467 -928 %99
Brut Kar Marji %48 %51
FAVOK (BMKO) Marji %30 %26
Net Kar Marij %15 %9
* Bu rapordaki tum rakamlar ve tablolar IFRS16 etkisini icermektedir.
™ BMKO: Bir defaya mahsus kalemler éncesi
Net Satislar (milyon TL) Net Kar (milyon TL)

-%21 azalig

Net satiglarimiz bir 6nceki yilin -%55 aza||§

2.965

Eylul
2023

2.341

Eyldl
2024

ayni dénemine gore %21 azalig
gOstererek 2.341 milyon TL olarak
gerceklesmistir. S6z konusu azalista
temel etken tuketicilerin alim
glcundeki disusin 2024 sezonunda
kendisini daha net gostermeye
baslamasi olmustur. TMS 29

etkisi hari¢ olarak bakildiginda net
satiglarimiz bir énceki yilin ayni
dénemine gore %30 artarak 2.117
milyon TL olarak gerceklesmistir.

448

Eyldl
2023

201

Eyldl
2024

Bir 6nceki yilin ayni déneminde 448
milyon TL olan net karimiz brit kar ve
FAVOK(BMKO) marjini etkileyen faktorler
ile birlikte 2024 yilinin ilk dokuz aylik
déneminde kredi faiz oranlarindaki ciddi
yukselis dolayisiyla artan finansman
giderlerinin de etkisi ile 201 milyon TL
olarak gerceklesmistir. TMS 29 etkisi
hari¢ olarak baktigimizda net karimiz 337
milyon TL olarak gerceklesmistir.



Brut Kar
(milyon TL)
1.433

I

1.208

-%16
azalg

Eylul
2023

Eyll
2024

Brat Kar Marji, %

Net isletme Sermayesi
(milyon TL)

1.371

68
.. 725/

I24

Eylul Aralik Eylul
2023 2023 2024

MR Net isletme Sermayesi (Milyon TL)

-&- Net isletme Sermayesi/Net Satislar (%) -#&- Net Finansal Bor¢/FAVOK(BMKO) *

2024 Eylul sonu itibariyla net igletme
sermayesi ihtiyaci 1.719 milyon

TL olarak gerceklesmis olup net
isletme mayemiz bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore etkin bilanco yonetimi
ile enflasyon artisinin altinda bir oran
ile %25 artis gbstermistir.

2023 Eylul sonu itibariyla %46 olan
Net isletme Sermayesi ihtiyaci /
Net Satiglar orani, 2024 Eylil sonu
itibariyla %73 olmustur.
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FAVOK (BMKO)
(milyon TL)

901
620
-%31
azalg

Eyll Eylul
2023 2024

FAVOK (BMKO) Marji, %

%0 %26

Net Finansal Bor¢
(milyon TL)

Eylul Aralik Eylul
2023 2023 2024

@R Net Finansal Borg (Milyon TL)

Sirketimiz net borg tutari, bir dnceki
yilin ayni ddnemine gore %42 artis
gbstererek 2024 Eylul itibaryla 1.174
milyon TL olarak gergceklesmistir

2023"y|I sonun"da 0,4 olan Net borg /
FAVOK (BMKO) orani, 2024 Eylil sonu
itibariyla 2,9 olarak gerceklesmistir.

*Net Borg/FAVOK (BMKO) orani geriye
dénik 12 aylik FAVOK(BMKO) tizerinden
hesaplanmigtir.

Brat karimiz bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore %16 azalig géstererek
1.203 milyon TL olarak gerceklesmis,
brat kar marjimiz ise yine bir

onceki yilin ayni dénemine gore

300 baz puan artarak %51 olarak
gerceklesmistir. TMS 29 etkisi hari¢
olarak baktigimizda brit karimiz 1,3
kati artis gOstererek 1.261 milyon TL
ve brit kar marjimiz ise 300 baz puan
artisla %60 olarak gerceklesmistir.

Turkiye'deki enflasyonist ortam ve
bunun beraberinde getirdigi maliyet ve
faaliyet giderlerindeki artigin etkisi ile
FAVOK (BMKO) bir énceki yilin ayni
dénemine gore %31 azalarak 620
milyon TL, FAVOK (BMKO) marii ise
400 baz puan azalig! ile %26 olarak
gerceklesmistir. TMS 29 etkisi hari¢
olarak bakildiginda FAVOK (BMKO)
%12 artig ile 691 milyon TL ve FAVOK
(BMKO) marjimiz 500 baz puan
azalisla %33 olarak gerceklesmistir.

Serbest Nakit Akim
(milyon TL)

Eylil
2023

Eyldl
2024

-467

-928

Serbest nakit akim tutarimiz, gegen
yila gore 461 milyon TL azalarak
2024 Eylul sonu itibariyle negatif 928
milyon TL olarak gerceklesmistir.
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Finansal Sonuclarin Degerlendirilmesi

Riskler

Finansal Risk: Sirket'in, faaliyet
gbsterdigi sektdrun yapisi

ve kullandigi finansal araclar
itibaryla maruz kalabilecegi
riskler genel olarak, faiz riski,
kur riski, likidite riski ve alacak
riski olarak siralanabilir. Sirket,
s6z konusu riskler kapsamindaki
belirsizlikler, dalgalanmalar
nedeniyle olusan riskleri
tanimlamakta, degerlendirmekte
ve s6z konusu riskleri sinirflamak
ve azaltmak i¢in belirledigi
prosedurler ve politikalari
uygulamaktadir.

Faiz Riski: Sirket faaliyet
gosterdigi sektdrin yapisi
itibariyla yilin ilk 9 ayinda
yUksek isletme sermayesi ile
calismaktadir ve bu nedenle
kredi faizlerindeki degisikliklere
kars! duyarlidir. Jeopolitik risklerin
ve Ulkemizdeki makroekonomik
gostergelerin seyrine gore faiz
oranlarinda asagi veya yukari
yonla degisimler yasanmaktadir.
Sirket faaliyetlerini yurtturken
olusabilecek net isletme
sermayesi ihtiyacini 6zkaynaklar
ve gerekli olmasi durumunda
kredilerle finanse etmektedir.

Likidite riskine ve faiz riskine
karsllik olarak, kredilerin vade
dagilimi yakindan takip edilmekte
olup gerektigi durumlarda kisa
vadeli kredilerin uzun vadeye
yayllmasi, tahvil ihraci, iskonto
yontemiyle alacaklarin 6ne
cekilmesi ve alternatif finansman
araclari ile finansman kaynaklari
cesitlendirilerek finansal
planlamalar yapiimaya devam
etmektedir.

Sirket yurattugu disiplinli ve etkin
finansman politikalari neticesinde
aldigi 6nlem ve aksiyonlarla,
piyasa faiz oranlarinin altinda
kalacak bir bor¢lanma politikasi
izlemektedir. Onumuzdeki
dénemde de sirketimizin
operasyonlarini destekleyecek
sekilde guclu bilangconun
devamliligini hedefleyen etkin
finansman yonetimi esas olmaya
devam edecektir.

Kur Riski: Sirket ticari
faaliyetleri nedeniyle, doviz
cinsinden yukumlultklerinin
doviz cinsi varliklarindan daha
yUksek olmasindan dolayi

kur riskine maruzdur. Sirket,
kurdan kaynaklanacak maliyet

degiskenliklerinin etkilerini
azaltmak, dolayisiyla kur
riskinden korunmak amaciyla
turev islemleri kullanmaktadir.
Sirket, risk yonetimi politikasina
gore kur riskinin minimum
%50’sini hedge etmektedir. 30
Eylal 2024 itibariyla Sirket’in kur
riski bulunmamaktadir.

Alacak Riski: Sirket'in, sene
basinda duzenledigi kampanya
ve fuar dénemlerinde almis
oldugu sipariglere yonelik
satiglarin vadesi yilin son
ceyreQidir. Sirket bu siparigler
icin sevkiyatlarin yapiimasiyla
beraber Kredi Karti, DBS,
Vinov ve Cek gibi ¢esitli 6deme
sistemlerini kullanarak risklerini
azaltir ve tahsilati kolaylastirir.
Sirket alacak riskini ve isletme
sermayesi ihtiyacini azaltmak
amaciyla yilin ilk 3 ayr dizenlenen
kredi karti kampanyalari ile
tahsilat riskinin énemli bir kismini
bertaraf etmektedir. Kalan bayi
alacaklari icin diger teminatli
6deme sistemlerini kullanmakta
ve acik risklerine karsi teminat
mektubu almaktadir.



Ozet Bilanco
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(milyon TL) 31.12.2023 30.09.2024
Nakit ve nakit benzerleri 1.079 330
Kisa vadeli finansal yatinmlar 178 40
Ticari alacaklar 161 1.317
Stoklar 836 714
Diger donen varliklar 230 67
Dénen varliklar 2.484 2.468
Finansal yatinmlar 1 1
Diger alacaklar 1 -
Maddi duran varliklar 757 743
Kullanim hakkr varliklari 183 136
Maddi olmayan duran varliklar 107 81
Diger duran varliklar 42 81
Duran varliklar 1.091 1.042
Toplam varliklar 3.575 3.510
Kisa vadeli borglanmalar 1.060 985
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 355 138
Ticari borclar 190 202
Diger kisa vadeli yukumlultkler 312 177
Kisa vadeli yukimluliikler 1.917 1.502
Uzun vadeli bor¢lanmalar 97 421
Uzun vadeli karsiliklar 52 38
Toplam uzun vadeli yluikiimliiliikler 149 459
Toplam 6zkaynaklar 1.509 1.549
Toplam kaynaklar 3.575 3.510
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Finansal Sonuclarin Degerlendirilmesi

Ozet Kar veya Zarar Tablosu

(milyon TL) 1 Ocak- 1 Ocak-
y 30 Eylul 2023 30 Eylul 2024
Hasilat 2.965 2.341
Satislarin maliyeti (-) -1.532 -1.138
Briit kar 1.433 1.203
Faaliyet giderleri -677 -735
Esas faaliyetlerden diger gelir/(gider), net 21 -8
Esas faaliyet kan 777 460
Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler), net 6 -18
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin 1 )
kar/(zarar)larindan paylar
Finansman gelirleri/(giderleri), net -131 -251
Parasal (kayip)/kazanc 112 112
Sirdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zarari) 763 303
Vergi gelir/(gideri) -315 -102
Doénem kari/(zarari) 448 201
FAVOK (BMKO)™ 901 620
. 1 Ocak- 1 Ocak-
Karlilik Oranlart 30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2024
Brut Kar Mariji %48 %51
Faaliyet Kar Mariji %26 %20
Net Kar Marji %15 %9
FAVOK (BMKO) Marji™ %30 %26
30 EylUl itibaryla Piyasa Degeri 12.294 9.849

™ BMKO: Bir defaya mahsus kalemler 6ncesi

ileriye Déniik Beyanlara iliskin Aciklama

Bu bilgilendirme notu gelecekteki performansimiza iliskin ileriye dénuk birtakim beyanlar icermekte olup
Sirketin gelecege dair iyi niyetli varsayimlari olarak kabul edilmelidir. Gelece@e yonelik bu beyanlar
yonetimin guncel verilerle dayanan beklentilerini yansitmaktadir. Adel'in gergek sonuglari, Sirketin
performansini Snemli derecede etkileyebilecek olan gelecekte meydana gelecek olaylara ve belirsizliklere

baghdir.



Ek Bilgiler

TMS 29 UYGULANMAMIS OZET FINANSAL GOSTERGELER

Asagida paylasilan finansal bilgiler TMS 29'un etkilerini icermemekle birlikte yalnizca analiz amaciyla
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sunulmaktadir. Bu rakamlar, 01.01.2024-30.09.2024 dénemine iliskin finansal rapor ile uyumlu olmamakla

birlikte bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

(milyon TL) 9A23 9A24 %
Net Satislar 1.634 2.117 %30
Brat Kar 934 1.261 %35
FAVOK (BMKO)™ 617 691 %12
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 535 419 -%22
Net Kar/(Zarar) 410 337 -%18
Net isletme Sermayesi 870 1.458 %68
Net Finansal Borg 553 1.174 %112
Serbest Nakit Akim -278 =776 %180
Brut Kar Mariji %57 %60

FAVOK (BMKO) Marji® %38 %33

Net Kar Marji %25 %16

*Bu rapordaki tum rakamlar ve tablolar IFRS16 etkisini icermektedir.

™ BMKO: Bir defaya mahsus kalemler éncesi
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Ek Bilgiler

TMS 29 UYGULANMAMIS OZET FINANSAL GOSTERGELER

Net Satiglar
(milyon TL)

FAVOK (BMKO)
(milyon TL)

Eyldl Eylul
2023 2024

FAVOK (BMKO) Mariji, %

A %3

Brat Kar
(milyon TL)

934

Eylul Eylul
2023 2024

Brit Kar Marji, %
%ST %60

Net Kar/(Zarar)
(milyon TL)

410

Eylul Eylul
2023 2024

Net isletme Sermayesi
(milyon TL)

Eyldl Arallk  Eylul
2023 2023 2024

@A Net isletme Sermayesi (Milyon TL)
-&- Net isletme Sermayesi/Net Satilar (%)

Net Finansal Bor¢
(milyon TL)

Eylul Aralik Eylal
2023 2023 2024

@A Net Finansal Borc (Milyon TL)
-&- Net Finansal Borg/FAVOK (BMKO)*

* Net bor¢ Net Borg/FAVOK (BMKO) orani
geriye déntik 12 aylik FAVOK (BMKO)
Uzerinden hesaplanmistir.

Serbest Nakit Akim
(milyon TL)

Eylul Eyldl
2023 2024




Yatirimci Bilgileri
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Yatinmci iligkileri iletisim Bilgileri

Yasemen Giiven Cayirezmez
Mali Isler Direkt6ri

Pelin islamoglu Kayol
Raporlama ve Yatirimci
lligkileri Muddirii

Fatih Cakici
Muhasebe Mudiiri

Yatinmei iligkileri Birimi
Yoneticisi

Yatinmei iligkileri Birimi
Calisani

Yatinmei iligkileri Birimi
Calisani

E yasemen.cayirezmez@adel.com.tr

pelin.islamoglu@adel.com.tr

fatih.cakici@adel.com.tr

T 08506777000

0850 677 70 00

0850 677 70 00

F 08502027210

0850 202 72 10

0850 202 72 10




www.adel.com.tr

ADEL



